LUDVIG & CO

f

En rapport om I6nsamheten i svenska lantbruksféretag



Innehéllsforteckning

Sammanfattning 3
Om rapporten 3
Omvarldsbevakning 4
Globala forutsattningar 4
Klimatférandringar och Europas utmaningar 4-5
Valuta och inflation 5
Lantbrukets [6nsamhetsutveckling 2022 och 2023 6
Prisférandringar, likviditetsbehov och 6kade risker 6
Réantor 6
Mjolkforetaget 7
Utfall 2022 8
Prognos 2023 och 2024 8
Vaxtodlingsforetaget 9
Utfall 2022 10
Prognos 2023 och 2024 10
Grisforetaget 1
Utfall 2022 12
Prognos 2023 och 2024 12
Notkottsforetaget 13
Utfall 2022 14
Prognos 2023 och 2024 14
Samlat resultat alla produktionsgrenar 15-16
Lantbrukets framtid 17

Lantbrukets Lonsamhet 2023




Sammanfattning

e Lantbruksfoéretagens Iénsamhet forbattrades under 2022. Detta géller for saval mjolk som
vaxtodling, gris och nét. Anledningen till den férbattrade I6nsamheten var dels forbattrade
produktpriser, men i manga fall 4ven att ett krisstod utbetalats.

e Under 2023 ser vi en férsdmrad |énsamhet inom lantbruket. Aven denna férsamring &r mer generell
da den drabbar saval vaxtodlingsféretag som féretag som producerar mjélk, gris- och nétkétt.

e VAdret har under 2023 verkligen paverkat manga lantbruksféretag och férsdmrat lo6nsamheten.
Framst vaxtodlingsféretagen har paverkats negativt, men vadret har dven haft en stor paverkan
pa mjolk, gris och notkottsforetag.

e Riskerna har under aret varit fortsatt hdga med hoga kostnader och volatila priser pa saval insats-
varor som driftsinriktningarnas produkter. Olika sektorer har haft olika formaga att hantera de
snabba prisférandringarna.

e Bade 2022 och 2023 har praglats av stora skillnader mellan olika féretag inom samma sektor.
Skillnaderna beror bland annat pa olika sjéalvforsorjningsgrad av foder, tidpunkten for nar
insatsvaror kopts och produkter sélts, hdg eller 1dg skuldsattning likvdl som om foéretaget har
rorliga eller bundna rantor.

e Var prognos for 2024 ar att lantbrukets intdkter kommer stabiliseras och fér nagra sektorer
Oka nagot. Samtidigt bedéms de I6pande kostnaderna sjunka och réantekostnaderna stiga.
Detta innebdr att var bedémning for 2024 &r att arbets- och kapitalinkomsterna férvéntas vara
fortsatt laga &ven om de hojs ndgot inom flera sektorer.

e For en hallbar svensk livsmedelsproduktion behdvs en langsiktig I6nsamhet till rimlig riskniva for
att sdkerstalla en 6kning av inhemsk produktion i linje med livsmedelsstrategin.

Om rapporten

| “Lantbrukets [6nsamhet” visar Ludvig & Co utfallet fér de senaste tre arens ldnsamhet inom lantbruket,
preliminart resultat for 2023 samt prognos fér 2024. De driftsinriktningarna som lyfts fram ar vaxtodling,
gris, mjolk och notkott. Medelgardarna som anvénds for analysen i rapporten grundar sig pa verkliga
foretag och deras bokféring under fyra ar. | analysen ingar ca 1700 gardar vilka alla har mer an 67% av

sina intékter fran den driftsinriktning som analyseras. Ludvig & Co:s datalager ger saval kunder som andra
intressenter en unik mojlighet att férsta sin egen lonsamhet i forhallande till samtliga driftsinriktningar, en
forstaelse som aven ligger till grund for rapporten som helhet. Resultaten presenteras som omséttning,
resultat fore avskrivningar samt arbets- och kapitalinkomst. Dessa nyckeltal jamférs ocksa med de senaste
arens utfall for att ge dig som lasare ett historiskt sammanhang fér hur de har utvecklats over tid.

Forklaringar
Omsaéttning: Foretagets samtliga intakter

Resultat fére avskrivningar: Resultatet som ska racka till framtida investeringar (avskrivningan),
ranta, uttag av egen I6n, skatt, rdnta pa eget kapital samt vinst.

Arbets- och kapitalinkomst: Det resultat som ska kvarstar till uttag av egen lon, skatt och rénta
pa eget kapital samt riskmarginal och vinst.
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Omvairldsbevakning

Globala forutsattningar

Ekonomin i vastvarlden har pa senare ar blivit starkt sammankopplad. Obalanser pd marknaderna i vast-
varlden paverkar dven Sverige. Detta innebér att det blivit |attare att arbeta mot gemensamma mal inom
den ekonomiska politiken i vastvarlden, eftersom manga star infér samma utmaningar. Internationaliseringen
kommer fortsatta och vart behov av att ta hansyn till omvérlden okar.

Tva av de storsta utmaningarna ar inflationen och Rysslands angreppskrig mot Ukraina. Bada har haft en
central paverkan pa den ekonomiska utvecklingen fran 2022 och framat. Jordbruket ar en av de branscher
som paverkas mest av detta eftersom Ryssland aktivt har forsokt stéra dess viktigaste marknader sdsom
olja, gas och jordbruksravaror. Vastvarlden har, én sa lange, lyckats sta relativt enade for att hantera dessa
patryckningar. Det har lett till att flera av jordbrukets kostnader och avrakningspriser nu vant nedat igen.
For lantbrukarna ar det en tydlig utmaning och det innebér risker att hantera dessa snabba prisférandringar.
Kriget i Ukraina &r inte 6ver och Ryssland kommer fortsétta stéra marknader och initiera politisk oro.
Detta innebar att vi behdver lara oss hantera dessa risker och sakerstélla en god sjalvforsérjningsgrad.

| ett langre perspektiv har véarlden under de senaste tio aren paverkats av en 6kad efterfragan pa livsmedel
fran lander med stark tillvaxt, framfor allt Kina. 2023 marks en nagot lagre efterfragan fran Kina pa grund
av ekonomiska problem i landet. Dessa problem kommer troligtvis fortgd men det ar ocksa troligt att nya
l&nder i samma region (Sydostasien) kommer fylla pd med ny efterfrdgan.

Klimatférandringar och Europas utmaningar

Forutom paverkan fran Ryssland och Kina ar miljéfrdgorna en utmaning. Enligt EU:s prognos 2022 fér de
kommande tio aren ses miljorelaterade problem och lésningar som de faktorer som kommer ha storst
paverkan pa jordbruket. De viktigaste faktorerna enligt EU:s prognos ar:

e En fortsatta energiomstélining, vilken medfér att alla energislag fortsatt kommer ha hoga
volatila priser.

e Redan idag har jordbruks produktionskostnader héjts i sédra Europa, pa grund av klimat-
forandringen, vilket flyttar produktionen norr ut.

e Det finns akuta miljdproblem pa kontinentens tatbebyggda delar sa kallade hot spotts,
vilket medfor att man vill minska djurtatheten dar fran 3 djurenheter / hektar till 1,5-2 de/ha
(Sverige 0,1-0,5de/ha).
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Jordbruket i Europa kommer behéva utvecklas i en mer ekonomisk och biologisk héllbar riktning. Sverige
ligger bra till i denna omstéllning da vi redan tagit en del av dessa investeringar samtidigt som vi ar ett
glesbefolkat land. Detta har hittills medfort hogre kostnader, men kan nu bli en férdel.

Aven vadrets paverkan har 6kat enligt flera utlandska likvél som nationella rapporter. Det kan bl.a. férklaras
av de internationella klimatférandringarna. | Sverige likval som i Europa har vi i bérjan av 2023 haft torka,
vilket bl.a. skapade oro och problem med kvantiteten av grovfoder. Senare under sommaren bérjade det
istallet att regna mer &n normalt, vilket forbattrade grovfoderproduktionen, samtidigt som det i sin tur
innebar en forsamrad kvalité pa spannmalen. Det medférde att en stor andel spannmal i Sverige i ar
klassats som foder, vilket &ven pressat priser pa foderspannmal.

Valuta och inflation

Nér det blir oroligt och ekonomin blir sémre i varlden, minskar intresset for att investera i sma lander med
hogt belanade foretag och med en exportberoende ekonomi som Sverige. Detta resulterar i en svagare
svensk krona, vilket kortsiktigt gynnar svenska jordbrukare. Internationella ekonomiska problem paverkar
saledes jordbruket i Sverige i mindre utstrackning och det ger oss stabilare férhallanden att arbeta i.
Bekampning av inflation och kostnadsutveckling har under aret varit en tydlig uppgift for politiker och
centralbanker. Inflationen inom EU har under hésten 2023 minskat till 2,9%, enligt Eurostat. | Sverige ar
inflationen hogre (KPIF 4,2% sep 2023) enligt SCB, och detta beror till stor del pa en svagare svensk krona
och darmed hoga kostnader pa importerade varor. Den snabba minskningen av inflationen visar att bade EU
och Sverige kan hantera detta vilket ar viktigt for dem som hoppas pa lagre rantor. De hojda rantorna som
har inforts for att bekdmpa inflationen har 6kat féretagens lanekostnader betydligt andra halvaret 2023.
Marknadens bedémning &r att de hoga réantorna kommer att fortsatta atminstone 2024. Efter det forvantas
centralbankerna sanka rantorna.
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Lantbrukets lonsamhetsutveckling 2022 och 2023

Prisforandringar, likviditetsbehov och dkade risker

Jordbrukarnas inképspriser 6kade under 2022 vilket forsamrade likviditeten i foretagen. Det ledde i sin tur
till ett 6kat behov av rérelsekapital. Likviditetsproblem uppstod, men de mildrades senare under aret tack
vare krisstod och 6kande produktpriser. Mot slutet av 2022 forbattrades [onsamheten inom jordbruket i
stort, vilket resulterade i en 6kning av produktionen internationellt under 2023. Detta har paverkat vaxt-
odlingen med 6kad internationell produktion och sénkta priser under hésten 2023. Samtidigt har penning-
politik och den globala efterfrdgan bromsat prisutvecklingen ytterligare fér jordbruksprodukter.

Denna omstaéllning &r lika dramatisk som den snabba 6kningen under 2022. Riskerna med jordbrukspro-
duktionen har dessutom 6kat p.g.a. de héga priserna, prisfluktuationerna och den héga skuldséttningen.
Konsekvenserna varierar beroende pa nar inkdép och foérséaljning gjorts av den enskilda jordbrukaren. Det
beror ocksa pa hur den forbattrade likviditeten anvants under varen 2023. Vaxtodlingsgardar har haft det
svart under 2023 pa grund av ogynnsamt vader och héga kostnader for insatsvaror. Deras resultat kommer
att bli sdmre &n pa manga ar.

Foretag med kortare produktionscykler har haft enklare anpassning till kostnadsutvecklingen, men éverlag
kommer I6nsamheten for alla jordbruksforetag att forsdmras. Mjolkproducenter var den sektor som var
mest oroliga for Idnsamheten under forsta halvaret 2023, detta beroende pa fallande internationella priser
och en dalig forsta vall skord. Denna tidiga oro var till nytta da det innebar att man i viss man holl igen pa
kostnader och investeringar.

Réantor
Under hosten 2022 boérjade de rérliga réantorna Foretagens ranteutbetalningar

att stiga. Manga féretag har dock en mix med
olika bindningstider, varfor den stora effekten for
jordbruksféretagen som helhet syns med en tydlig
efterslapning. For enskilda féretag med enbart
rorliga réntor blir dock effekten omedelbar. Grafen
till hoger visar de faktiska rantebetalningarna fran 0

Ludvig & Co:s kunder. Da manga kunder har kvar- Mar, Sep, Mar, Sep, Mar, Sep,
talsbetalningar motsvarar varje tidpunkt i grafen 2021 2021 2022 2022 2023 2023
den genomsnittliga rdnta som betalats for innevar-
ande manad samt de tva foregdende ménaderna.
Effekten i september 2023 motsvarar saledes den
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Graf 1: Ackumulerat utfall fér rantekostnaden (rullande
tre manader) de senaste tre aren for Ludvig & Co:s
genomsnittliga rantekostnaden for juli, augusti maénadsredovisande jordbrukskunder.

och september 2023. Vart att notera ar att den
motsvarar ungefar en dubblering jamfért med
motsvarande period 2022.
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Mjolkforetaget

Mjélkféretagens lonsamhet var under 2022 den hogsta pa flera ar. Faktorer som paverkade var ett
hogt avriakningspris samt det krisstod som betalades ut till foretagen. Aven kostnader 6kade under
2022 men inte i samma takt som mjélkpriset. Lonsamheten for 2023 blir betydligt simre och hamnar
pa en lagre niva dn 2021. Detta beror pa att avrdakningspriset fallit samtidigt som kostnader 6kat nagot
jamfort med 2022 ars niva. En faktor som ocksa paverkar mjélkféretagen negativt och da framfor allt i
slattbygd ar slopandet av vallstodet.

Det som var gladdjande fér mjolkféretagen under 2022 var avrakningspriset for mjélk. Hos marknadsledaren
Arla innebar detta i snitt 55,1 eurocent/100 kg mjolk, vilket motsvarar en héjning om 39 % jamfort med 2021.
Det héga avrakningspriset inledde dven 2023, men har sedan dess gatt ner kraftigt &ven om det de senaste
méanaderna har stabiliserats. Aven den globala mejerihandeln, Global Dairy Trade (GDT), har gatt ner under
2023 men visar dock en liten uppgang under de senaste manaderna.

Mjolkinvagningen totalt minskade med 1,6% under 2022, men har hittills under 2023 istéllet 6kat med 3 %.
Enligt kokontrollen har mjélkavkastningen per ko 6kat med 229kg ECM/ko under det senaste aret. Den
ekologiska mjolken har dock minskat med 23 % jamfért med motsvarande tid féregaende ar. Detta beror pa
att konsumenterna valjer bort dessa produkter i takt med att levnadskostnaderna fortsatt dka.

Den kostnadsfaktor som paverkar Idnsamheten mest inom mjélkproduktionen ar foderkostnaden. En hog
grovfodermangd med bra kvalitet ar viktigt. Vadret under 2023 har varit en utmaning med torka i bérjan pa
aret vilket gav sma kvantiteter om &n med bra kvalitet och sedan en regnig sommar med svara skordefor-
hallande vilket gjorde att kvaliteten blev sdmre. Det inkdpta fodret har sedan legat kvar pa en hég prisniva.
Det hoga kostnadsldget, en senarelagd utbetalning av vissa EU-st6d samt ett férsamrat resultat gor att
manga mjolkféretag har en svag likviditet under hosten.

Lantbrukets Lonsamhet 2023




Utfall 2022

De totala intdkterna for mjolkféretagen 6kade med 33 procent under 2022. Bade intékterna fér mjolk och slakt
inkluderat lagerférandring 6kade samtidigt som &ven krisstodet tillkom. Kostnaderna 6kade samtidigt med

21 procent. De kostnader som bidrog mest till 6kningen var foder och strd, handelsgédsel samt drivmedel.
Tillsammans innebar detta att Ionsamheten 6kade och saval resultatet fére avskrivningar som arbets-

och kapitalinkomsten slog tidigare ar med rage.
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Graf 2: Grafen visar mjolkféretagens omsattning, resultat fore avskrivningar och arbets- och kapitalinkomst.
For ar 2020-2022 visas verkligt utfall, 2023 preliminart utfall och 2024 prognostiserat utfall.

Prognos 2023 och 2024

Intékterna for mjolkféretagen prognostiseras minska med 8 procent under 2023. De stérsta anledningarna
till minskningen ar minskade mjélkintakter och att det under 2022 utbetalades ett betydande krisstéd som i
ar saknas. Kostnaderna bedéms i motsats 6ka med 9 procent under aret. Tillsammans innebar detta att
resultatet fére avskrivningar sjunker till motsvarande niva som 2020 och 2021. Arbets- och kapitalinkomsten
sjunker sedan ytterligare p.g.a. 6kade rantekostnader under 2023.

| prognosen for 2024 har vi utgatt fran att mjolkpriset som rader i bérjan av december 2023 haller i sig och
att en viss uppgang av mjolkpriset darefter sker [6pande under aret. Prognosen baseras ocksa pa att det
totalt sker en mindre minskning av de I6pande kostnaderna jamfort med 2023. Rdnteuppgdngen férsdmrar
I[6nsamheten varpa arbets-och kapitalinkomsten bedéms att ligga kvar pa en Iag niva dven under 2024.
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Vaxtodlingsforetaget

Vaxtodlingsféretagen hade under 2022 ett generellt vildigt bra ar I6nsamhetsméssigt. En god

skord och hoga spannmals och oljevaxtpriser ledde till betydande 6kningar av intdkterna.

Aven kostnaderna dkade, men inte alls i samma omfattning som intdkterna. Under 2023 har vaxtod-
lingsféretagen i motsatts haft ett ovanligt tufft ar. Intdkterna sjonk markant, bAde genom liagre skord
och samre kvalité, samtidigt som kostnaderna legat kvar pa en hog niva. Tillsammans ledde detta till
en betydligt forsamrad I6nsamhet som pa méanga hall kan anses vara direkt krisartad.

Den beskrivna situationen i vaxtodlingsbranschen under aret 2022 och hur det paverkade féretagens kostnader,
forsaljning och Idnsamhet ar komplex. Under 2022 blev utfallet mycket gott om &n till hdga kostnader, vilket
ledde till hojda insatser och dkade risker infor 2023. Insatsvarukostnaderna férblev héga under 2023, &ven om
de minskade ndgot under &ret. Vaderférhallandena under &ret har varit annorlunda och pa sina héll rent av
extrema. Varens torka minskade skérdarnas volym, medan hostens bléta ledde till kvalitetsférsamring och
héga kostnader for skérdearbete. Skordebortfallet blev markbart, héstsaden minskade ca 15% och
varsaden ca 35%, jamfért med normal skord. Da en stor del av skérden dessutom klassats till sémre kvalité

har skillnaden i betalningen for hdgkvalitativt spannmal, sdsom brédvete och maltkorn, 6kat markant.

Globala spannmalslager har under de senaste aren sjunkit svagt till 2022. Efter det lyckosamma 2022 6kade
manga lander sin produktion, vilket stabiliserade lagren och sankte priserna. Dessutom minskade kriget i
Ukraina som osakerhetsfaktor, vilket bidrog till en férbattrad internationell handel. Den allménna varlds-
konjunkturens inbromsning ledde dessutom till sénkta priser pa alla rdvaror, inklusive vete. Internationellt
har vetets pris sjunkit med 6ver 25% sedan forra skérden, medan Sverige, tack vare en férsvagad krona, har
sett en nedgang pa cirka 20%. Forvantningar pa att Ryssland skulle halla tillbaka sin veteexport for att halla
priserna uppe har visat sig vara felaktiga. Ryssland har istéllet haft en hdg exportvolym av sitt vete 2023.

Priserna pa kvavegodselmedel sjonk under sommaren 2023 till cirka 15 kr/kg jamfért med 32 kr/kg ungeféar
samma tidpunkt aret innan. Liknande prissdnkningar sags aven for energi och 6évriga drift- och undehalls-
kostnader, om &n inte lika omfattande som fér spannmal och gédning. Det &r dock viktigt att podngtera att
kostnaderna inom vaxtodling tas langt innan skord och forséljning. Det innebar att kostnaderna for arets
skord varit hoga dven om kostnader for inkop till kommande skérdar nu minskat.
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Utfall 2022

De totala intdkterna har 6kat med 24 procent under 2022. Det &r framforallt spannmalsintakterna som 6kade
med 33 procent, men ocksa 6kningen av lagertillgdngar som paverkar den totala 6kningen. Kostnaderna
Okade med 16 procent, vilket i huvudsak beror pa stora 6kningar av kostnaderna fér gédning och drivmedel.
Tillsammans innebar detta att resultatet fére avskrivningar 6kade med nédstan 50% och att arbets- och
kapitalinkomsten néstan férdubblades.
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Graf 3: Grafen visar véaxtodlingsféretagens omséattning, resultat fore avskrivningar och arbets- och kapitalinkomst.
For ar 2020-2022 visas verkligt utfall, 2023 preliminart utfall och 2024 prognostiserat utfall.

Prognos 2023 och 2024

Under 2023 minskar vaxtodlingsforetagens resultat kraftigt. Intdkterna véntas minska med ca 20 procent
jamfort med 2022. De direkta intdkterna fran skérden 2023 forvantas minska mer, medan 6vriga intakter
dampar nedgangen. Kostnaderna minskar ocksa nagot. En stor del av inképen har gjorts tidigt pa aret varfor
resultatet inte paverkas i den grad som om inképen gjorts senare under aret. Den fortsatta kostnadsned-
gangen blir istallet en positiv parameter infér nasta odlingsar. Resultatet fére avskrivningar sjunker ca 60
procent 2023 jamfért med 2022 och arbets- och kapitalinkomsten férvantas t.o.m. bli negativ i ar.

| prognosen for 2024 har vi utgatt fran en genomsnittlig skérd. De I6pande kostnaderna bedéms sjunka nagot,
vilket medfor att resultatet fore avskrivningar hamnar i paritet med 2020 och 2021. Réntekostnaderna
forvantas fortsatta att 6ka, vilket innebdar att arbets-och kapitalinkomsten dven under 2024 bedéms hamna
pa en lag niva.
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Grisforetaget

Grisforetagen hade generellt sett ett I6nsamt ar 2022. Intidkterna dkade, vilket i huvudsak berodde pa
hogre avrakningspriser och att ett krisstod utbetalades. Kostnaderna 6kade ocksa, men inte lika mycket
som intdkterna vilket gav effekten att Ionsamheten férbattrades jamfort med 2020 och 2021. Under
2023 forvantas en forsamrad lonsamhet. De 6kade Intdkterna fran grisforsaljning har inte fullt kompen-
serat avsaknaden av fjolarets krisstéd samtidigt som kostnadsmassan ligger kvar pa en hég niva. Detta
férvantas bade ge ett nagot férsamrat resultat fére avskrivningar jamfért med 2022, men framfér allt
en forsamrad arbets-och kapitalinkomst da dven rantekostnaderna dkat.

Grisforetagets lonsamhet &r kand for att variera stort mellan olika ar. Under de senaste aren har den trenden
brutits. Resultatet 2022 var bra och stottades av det krisstdéd som betalades ut. Krisstddet var for manga
foretag viktigt da kostnaderna steg i snabb takt under aret. Ett stigande avrakningspris hjalpte ocksa till och
gav en bra start till ingdngen av 2023. Nedan i grafen visas Jordbruksverkets statistik for avrakningspriserna
for gris i Sverige, Danmark och EU. Tidigare ar har marknaden betalat mer for svenskt kétt. Under 2023 har
denna merbetalningen forsvunnit vilket medfor att risken fér séamre kottpris i Sverige, utifran konkurrens-
situation med 6vriga EU, har minskat.

Avrakningspriser gris, SEK/kg, under de senaste tre aren Graf 4. Grafen visar
34 Jordbruksverkets
32 statistik for avraknings-
30 priserna for gris i Sverige,

Danmark och EU.
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Utfall 2022

De totala intdkterna 6kade med 15 procent under 2022. De direkta intdkterna fran djurférsaljningen stod for
den storsta effekten d& de 6kade med 10 procent. En annan viktig orsak till kningen var det krisstéd som
utbetalades under aret och som stod for 3,5 procent av grisféretagens omséattning. Kostnaden for foder och
stré 6kade med Gver 40 % under perioden och stod for en stor del av den totala kostnadsékningen men aven
g6dning, drivmedel och el 6kade kraftigt. Intdkterna 6kade totalt sett mer an kostnaderna vilket innebar att
grisféretagarna som helhet fick ett battre ar resultatméssigt, jamfort med 2020 och 2021, bade vad avser
resultat fore avskrivningar och géllande arbets-och kapitalinkomst.
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Graf 5: Grafen visar grisforetagens omsattning, resultat fore avskrivningar och arbets- och kapitalinkomst.
For ar 2020-2022 visas verkligt utfall, 2023 preliminart utfall och 2024 prognostiserat utfall.

Prognos 2023 och 2024

Omsattningen for griskottsforetag bedéms under 2023 ligga pa samma niva som 2022. Skillnaden &r att
krisstodet 2022 har ersatts av intdkter fran gris. Aret har dven praglats av relativt stabila avrakningspriser for
griskétt. Produktionskostnader 6kar nagot jamfort med 2022. Detta ar primart en konsekvens av att 6vriga
omkostnader 6kat, medan inkopspriset for fodersad minskat nagot. Den totala effekten blir att resultatet fére
avskrivningar sjunker ndgot jdmfoért med 2022.

En utav de storsta kostnadsokningarna for grisfértagen under 2023 ar rantekostnader. Okningen av dessa
leder till att grisféretagen i r upplever det lagsta resultatet, nar jdmforelsen gors med de tidigare tre aren,
géllande arbets- och kapitalinkomst. Beroende pa belaningsgrad och hur mycket bundna Ian det enskilda

foretaget har sa slar sedan rantorna olika hart pa olika féretag.

Prognosen for 2024 baseras pa endast mindre férdndringar av intdkterna. De I6pande kostnaderna bedéms
minska nagot dar framforallt minskning av kostnader for godning och foder paverkar positivt. Resultatet fore
avskrivningar bedéms forbattras nagot, men denna positiva effekt ats upp av fordyrade kostnader for réntor.
Detta medfor att arbets-och kapitalinkomsten férvantas ligga kvar pa samma niva som 2023.
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Notkottsforetaget

Notkottsféretagens lonsamhet fér 2022 var den hogsta pa flera ar. Faktorer som paverkade var dels ett
nagot hogre avrikningspris, men framfor allt det krisstod som betalades ut till foretagen. Aven kostnader
6kade under 2022 men inte i samma takt som intdkterna. Lonsamheten fér 2023 férvéntas bli nagot
samre an 2022. Ett hogre avrakningspris inkluderat betydande tilligg bedoms kompensera avsaknaden
av krisstod i jamforelsen med 2022. Kostnaderna inklusive rantor forvantas dock 6ka nagot, vilket
paverkar Ionsamheten negativt.

Sveriges notkottsproduktion har under forsta halvaret 2023 6kat med 3 procent jamfort med samma period
2022. Konsumtionen har minskat med 0,7 procent under forsta halvaret 2023 jamfort med forsta halvaret
2022. Importen har minskat med 4 procent medan exporten har 0kat. Sveriges marknadsandel har 6kat med
3,6 procent under forsta halvaret 2023 jamfoért med samma period 2022.

Avrékningspriserna pa ungtjurar med klass R3 har under 2023 ékat jamfért med 2022. Okningen har dock
avtagit och under andra halvaret har det skett en liten sdnkning. Avradkningspriserna i EU ligger nu pé en
liknande niva jamfort med de svenska avrékningspriserna. Detta beror till viss del pa valutans utveckling.
Valutaeffekten har varit sarskilt stark sedan mitten av 2022.

Under var och sommar 2023 har saval torka som éversvdmningar drabbat majoriteten av producenterna
runtom i landet. Torkan har lett till sdmre tillgdng av eget grovfoder under férstaskdrden. Oversvdmningarna
har darefter resulterat i minskad avkastning pa spannmalsskord. Daremot har det inneburit stérre utbud pa
grovfoder under sensommaren. Den minskade avkastningen pa spannmal har resulterat i att halm blivit en
bristvara. Infér hdsten och vintern 2023 férvantas manga sakna tillrdckligt stora kvantiteter halm.

Under 2023 har nya CAP, EU:s gemensamma jordbrukspolicy, forverkligats. | och med nya CAP har saval
férgroningsstéd som vallstod tagits bort och delvis ersatts av andra miljéersattningar. Denna férandring har
paverkat den totala summan stod for svenska nétkdttsproducenter negativt. Under september 2023 beslutade
regeringen att ge ett riktat stod till mjolk- och nétkottsproduktion samt varsadda spannmals- och oljevéxter
da dessa produktionsgrenar drabbats séarskilt hart av vaderutvecklingen under 2023. Stédet férvantas ge
mattlig effekt pd notkottsforetagens I6nsamhet.
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Utfall 2022

Omsattningen i notkottsforetagen 6kade 2022 med 17 procent jamfért med 2021, vilket framfor allt beror pa
hogre avrakningspriser och mer jordbruksstéd. Kostnaderna 6kade 11 procent jamfort med 2021, framst pa
grund av 6kade foder- och energipriser. Effekten blev att bade resultatet fére avskrivningar och arbets- och
kapitalinkomsten 6kade med en tredjedel.
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Graf 6: Grafen visar notkotts foretagens omsattning, resultat fore avskrivningar och arbets- och kapitalinkomst. For &r 2020-2022
visas verkligt utfall, 2023 preliminart utfall och 2024 prognostiserat utfall.

Prognos 2023 och 2024

Enligt prognosen véantas notkottsforetagens intdkter att under 2023 ligga i paritet med 2022. Avraknings-
priserna har 6kat sedan 2022 men jordbruksstéden inkluderat krisstdd har minskat. De I6pande kostnaderna
beddms att 6ka ndgot. Energipriserna har varit lagre 4n 2022 medan kostnaden fér halm 6kat. Rantekost-
naderna har 6kat under aret vilket medfor att arbets-och kapitalinkomsten beddéms minska i jamforelse med
2022.

Prognosen fér 2024 baseras pa att avrakningspriserna minskar nagot jamfort med 2023. Aven de Ipande
kostnaderna bedéms minska 2024. Denna minskning beror i huvudsak pa minskande kostnaderna for gédsel
och fodersad. Annu en faktor som kommer att vara av betydande vikt fér kommande arsproduktion av nétkétt
ar formagan att kunna sékra viktiga resurser sdsom exempelvis halm. Resultatet fére avskrivningar bedéms
under 2024 ligga i paritet med 2023, men 6kade rantekostnader medfér enligt prognosen att arbets- och
kapitalinkomsten sjunker nagot.
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Samlat resultat alla produktionsgrenar

Mjolk: Mjolkforetagens Ionsamhet var under 2022 den hogsta pa flera ar. Faktorer som paverkade var ett hogt
avrakningspris samt det krisstéd som betalades ut till féretagen. Aven kostnader kade under 2022 men inte i
samma takt som mjélkpriset. Lonsamheten fér 2023 blir betydligt sémre och hamnar pa en lagre niva &n 2021.
Detta beror pa att avrakningspriset fallit samtidigt som kostnader dkat nagot jamfort med 2022 ars niva.

Vaxtodlingen: Véxtodlingsféretagen hade under 2022 ett generellt véldigt bra ar Idnsamhetsmassigt. En
god skérd och héga produktpriser ledde till betydande ékningar av intakterna. Aven kostnaderna ékade,
men inte alls i samma omfattning som intadkterna. Under 2023 har vaxtodlingsfoéretagen i motsatts haft ett
ovanligt tufft ar. Intdkterna sjonk markant, bade genom lagre skord och sdmre kvalité, samtidigt som kost-
naderna legat kvar pa en hog niva. Tillsammans ledde detta till en betydligt férsédmrad [6nsamhet som pa
manga hall kan anses vara direkt krisartad.

Gris: Grisforetagen hade generellt sett ett [6nsamt ar 2022. Intékterna dkade, vilket i huvudsak berodde pa
hogre avrakningspriser och pa att ett krisstod utbetalades. Kostnaderna ékade ocksa, men inte lika mycket
som intakterna vilket gav effekten att I6nsamheten forbattrades jdmfort med 2020 och 2021. Under 2023
forvantas en forsamrad [6nsamhet. De 6kade intadkterna fran grisforsaljning har inte fullt kompenserat
avsaknaden av fjolarets krisstod samtidigt som kostnadsmassan ligger kvar pa en hdg niva. Detta férvéntas
bade ge ett ndgot forsdmrat resultat fore avskrivningar jamfért med 2022, men framfér allt en forsdmrad
arbets-och kapitalinkomst da dven rantekostnaderna okat.

No6tkott: Notkottsforetagens Ionsamhet for 2022 var den hogsta pa flera ar. Faktorer som paverkade var
dels ett ndgot hdgre avrakningspris, men framfér allt det krisstéd som betalades ut till féretagen. Aven
kostnader 6kade under 2022 men inte i samma takt som intdkterna. Lonsamheten for 2023 férvédntas

bli ndgot sémre &n 2022. Ett hogre avrakningspris inkluderat betydande tilldagg bedéms kompensera
avsaknaden av krisstod i jamforelsen med 2022. Kostnaderna inklusive réntor forvantas dock 6ka nagot
och paverkar [6nsamheten negativt.
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Graf 7: Grafen visar foretagens arbets-och kapitalinkomst inom mjélk, gris, véxtodling och nétkoétt. Arbets- och kapitalinkomsten
skall tacka egen 16n for nedlagda timmar, skatt, avkastning pa eget kapital och vinst. For &r 2020-2022 visas verkligt utfall, 2023
preliminart utfall och 2024 prognostiserat utfall.
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Lantbrukets framtid

Det finns anledning att tro att livsmedelsutbudet kommer minska nagot till hésten 2024. 2023 blev utbudet av
livsmedelsravaror extra hogt da hela varlden hade 2022 ars hdga priser i minnet nar det gjorde sin planering.
Forutsattningarna for 2024 pekar at det motsatta hallet, vilket kan leda till forbattrade priser under arets
senare del. Samtidigt vet vi att de redan genomférda rantehdjningarna inte annu gett full effekt varfér
rantekostnaderna for lantbruket kommer att fortsatta 6ka under 2024 i takt med att bundna lan l6per ut. | det
korta perspektivet forvantas det dven fortsatt vara volatila priser pa savél insatsvaror som produkter varfor
det &r av storsta betydelse for producenterna att ha formagan att hantera saval sin likviditet som sina
risker.

| det langre perspektivet och for att uppna en hallbar svensk livsmedelsproduktion behdvs en langsiktig
I6nsamhet till en rimlig riskniva. Detta kravs for kunna sakerstalla en 6kning av inhemsk produktion i linje
med livsmedelsstrategin, men ocksa for att redan nu kunna genomféra de miljéinvesteringar som kommer
kravas inom lantbruket.

For att lyckas i savéal det korta som langa perspektivet kommer lantbrukarna i hégre utstrackning behova:

e Arbeta mer systematiskt med sin riskhantering. Har handlar det om att forsta sina risker, vardera dem
samt att forstd hur de bér hanteras.

e Arbeta mer strukturerat med bade likviditets- och resultatbudget samt I6pande félja upp dessa for att
tidigt kunna genomféra férandringar. Detta &r bade viktigt for den enskilda foretagaren for att snabbt
kunna agera pa en marknad med volatila priser, likval som fér andra intressenter sdsom exempelvis
finansidrer som i en tid med ett hogre ranteldge battre vill forsta sina kunder for att kdnna sig trygg
med sin finansiering.

e  Prioritera sina investeringar fér den kommande 5-arsperioden. Har géller det att forsta vilka effekter
respektive investering bor ge pa kort och 1ang sikt, hur de bér prioriteras och finansieras likval som
vilka investeringsbidrag som mojliggoér delfinansiering.

e Haen tydligare strategi kring sin energiférbrukning. Bdde energibesparing och investering for egen
energi-produktion kommer fortsatt vara en viktig parameter i féretagandet.
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