LUDVIG & CO

7

En rapport om I6nsamheten i svenska lantbruksforetag



Innehéllsforteckning

Innehall 2
Sammanfattning 3
Om rapporten 3
Omvarldsbevakning 4
Utvecklingen pa varldsmarknaden 2021 4
Rysslands krig med Ukraina 4
Rantor, valuta och riskkapitalets allokering 5
Lantbrukets forutsattningar 2022 5
Likviditet och resultat 5
Krisstod 6
Okade risker och investeringsvilja 6
Mjolkforetaget 7
Utfall 2021 8
Prognos 2022 och 2023 9
Vinstmarginal 9
Véxtodlingsforetaget 10
Utfall 2021 il
Prognos 2022 och 2023 1
Vinstmarginal 12
Grisforetaget 12
Utfall 2021 14
Prognos 2022 och 2023 15
Vinstmarginal 15
Notkottsforetaget 16
Utfall 2021 17
Prognos 2022 och 2023 17
Vinstmarginal 17
Samlat resultat 2021 och 2022 alla produktionsgrenar 19
Lantbrukets framtid 21

Lantbrukets Lonsamhet 2022




Sammanfattning

e Ar2021ledde till en 6kad Idnsamhet for det svenska lantbruket. De snabba prisékningarna pa
insatsvaror ledde dock till ett 6kat behov av rérelsekapital hos lantbrukarna.

e Under 2022 har lantbruksféretagens I6nsamhet som helhet forbattras. De 6kade kostnaderna for
insatsvaror har kompenserats av hogre avrakningspriser pa lantbrukarnas produkter. Lantbrukarnas
likviditet har dock varit anstrangd, vilket medfort att lantbrukarna tvingats skjuta fram vissa
kostnader till kommande ar.

e Riskerna stiger med hoga kostnader och volatila priser pa saval insatsvaror som driftsinriktningarnas
produkter.

e Prognosen for 2023 &r en férsdmrad |[6nsamhet inom lantbruket. Detta trots fortsatt hoga intakter.
Orsaken &r att vissa kostnader inte far full effekt 2022 och att rantekostnader kommer att 6ka.

e  For en hallbar svensk livsmedelsproduktion behdvs en langsiktig I6nsamhet for att sdkerstalla en
okning av inhemsk produktion i linje med livsmedelsstrategin.

Om rapporten

| “Lantbrukets I6nsamhet” visar Ludvig & Co utfallet for de senaste arens Ionsamhet inom lantbrukets
driftsinriktningar vaxtodling, gris, mjolk och nétkott, samt ger en prognos fér 2022 och 2023. Rapporten
baseras pa verkliga féretag och deras bokféring. | analysen ingar ca 2 000 gardar som alla har mer an 67% av
sina intékter fran den driftsinriktning som analyseras.

Ludvig & Co:s datalager ger saval kunder som andra intressenter en unik méjlighet att férsta sin egen
I6nsamhet i forhallande till samtliga driftsinriktningar, en férstaelse som aven ligger till grund for rapporten
som helhet. Resultaten presenteras som omsattning, resultat fére avskrivningar samt arbets- och
kapitalinkomst. Rapporten visar d&ven nyckeltalet vinstmarginal, vilket innebéar (resultatet fére avskrivningar -
finansnetto) / omsattningen. Vinstmarginal ger en bild av foéretagets Ionsamhet, i jdmférelse med liknande
foretag inom samma driftsinriktning, och dess formaga att hantera framtida investeringar, ta ut 16n, ge
ersattning pa investerat kapital samt vinst. Nyckeltalen jamfors ocksa med de senaste arens utfall for att ge
dig som lasare ett historiskt sammanhang for hur de har utvecklats dver tid.

Forklaringar
Omséttning: Foretagets samtliga intakter

Resultat fére avskrivningar: Resultatet som ska racka till framtida investeringar (avskrivningar), rénta, uttag av egen
I6n, skatt, ranta pa eget kapital samt vinst.

Arbets- och kapitalinkomst: Det resultat som kvarstar till uttag av egen 16n, skatt och rénta pa eget kapital

Vinstmarginal: Resultat fore avskrivningar inklusive finansnetto / omsattning. Detta nyckeltal ska racka till framtida
investeringar (avskrivningar), uttag av egen 16n, skatter, ranta pa eget kapital och vinst.
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Omvarldsbevakning

Utvecklingen pa varldsmarknaden 2021

Ar 2021 inleddes med en forvantan om atergang till ett normallage efter Coronapandemin. Efter flera generésa
ekonomiska stimulanser hade Sverige, som manga andra vastlander, en god ekonomi men med en nagot
forhojd inflation. Riksbanken bedémde att inflationen snart skulle stabilisera sig pa en normal niva. | USA, som
konjunkturmassigt alltid ligger nagot fére Sverige, drog man slutsatsen att de ekonomiska stimulanserna varit
for omfattande. Det innebar att USA:s langréntor steg redan i januari.

Efterfragan pa jordbruksprodukter 6kar da flera fattiga lander blir rikare samtidigt som urbaniseringen fortgar.
Varlden utanfér Europa befinner sig i en langsiktigt god konjunktur kopplat till globaliseringen. Mindre rika
l&nder i Asien och dven Afrika och Sydamerika uppréatthaller en livsmedels-efterfragan som paverkade
spannmalsefterfragan, oljevéaxter och mjélkpulver.

Foérhoppningarna om ett gott ar borjade omvérderas vid halvarsskiftet 2021 nar energipriserna stiger. Bland
annat anklagades Ryssland for att inte leverera utlovad méngd gas vilket bidrog till 6kade priser pa el och
konstgddning inom EU. Samtidigt som utbudet minskade sa 6kade dven efterfragan pa diesel och gas som en
foljd av aterstart efter pandemin. Den samlade effekten blev att priserna pa flera av lantbrukets insatsvaror,
sasom diesel och konstgddning, borjade stiga vasentligt under hésten 2021.

Rysslands krig med Ukraina

Direkt i samband med utbrottet av Rysslands anfallskrig med Ukraina sa steg varldsmarknadspriset pa
spannmal, exempelvis steg vetepriset med 50 procent (se graf 1 nedan). Aven priserna pa gas, diesel, el och
vaxtnaring steg som en direkt effekt av kriget likvadl som att kostnadsinflationen 6kade. Detta paverkade i sin
tur lantbruket kraftigt. N&r priset pa insatsvarorna skét i hojden sa steg dven lantbrukarnas behov av
rorelsekapital. | samband med detta skapades dven en stor oro for lantbrukets framtida Il6nsamhet och
dérmed den nationella férmagan till sjalvférsérjning. Med en historik i den protektionism som flera lander
visade kring vaccin med mera under pandemin och behovet att kunna sakerstélla mat till folket sa fattades
politiska beslut om bade krisstdd och tillfalligt sénkta energiskatter under 2022.
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Graf 1: Grafen visar varldsmarknadspriset for vete och gas under ar 2021 och 2022. Gulmarkerade omraden visar Rysslands start av
anfallskriget mot Ukraina, likval som nar exporten av spannmal fran Ukraina aterupptogs. Kélla: Trading Economics (EU:s statistik for
ravaror)
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Rantor, valuta och riskkapitalets allokering

| bérjan av 2021 var den allmanna uppfattningen att inflationen snart skulle sjunka tillbaka da varlden kom in i
normal ekonomi efter Coronapandemins nedstangningar och stimulanser. Med facit i hand anser nu de flesta
beddmare att stimulanserna under pandemin var for stora vilket ledde till en hégre inflation. Nar sedan
Rysslands krig med Ukraina inleddes med efterféljande handelskrig har inflationen 6kat ytterligare. Effekten
blev att Riksbankerna héjde rantorna kraftigt, vilket medférde nya risker for hogt belanade stater, bolag,
lantbrukare och privatpersoner. Utéver de 6kade kostnaderna i inflationens spar finns dven risken att hoga
rantor och energipriser minskar efterfragan pa lantbruksvaror och férsamrar industrikonjunkturen i varlden.
Detta gor den svenska kronan oattraktiv, vilket ger oss mer kronor per utldndsk valuta och ékade
exportinkomster. Framdver ar den stora fragan hur lagkonjunkturen kommer utveckla sig. Till dess att vi vet
kommer stater inte vaga 6ka sina kostnader da det troligen medfér ytterligare inflation, statsskuld och
stigande rantor i landet. Om Sverige far en stabil regering kommer antagligen de utlovade réantehdjningarna
med ytterligare 1 procent till 2,75 procent sommaren 2023 racka.

Den forsamrade kronkursen medfor att arets EU-stod 6kat med ca 5 procent da flera av stéden satts i euro.
Den svaga kronkursen innebar dven extra hoga priser pa bl.a. spannmal och energi. Totalt, i det korta
perspektivet, ar detta positivt for det svenska jordbruket. Den rorliga kronkursen innebér att de utlandska
konjunktureffekterna ddmpas. Under ar 2023 kommer darmed det internationellt forsédmrade laget inte sla
igenom fullt ut pa svenskt jordbruk, tack vare den svagare kronan.

Oroliga tider paverkar dven ravarumarknadens priser utifran andrade beteenden hos investerare. Vi ser nu att
Aktieborsen far samre forutsattningar samtidigt som inflationen paverkar avkastningen pa
obligationsmarknaden och fastighetsmarknaden av ranteskal. Detta leder till att fler investerare soker lag men
séker avkastning i rdvarumarknaden. Guld brukar bli populart och under 2022 &r ocksa spannmal ett
intressant alternativ for placerare, precis som vid den internationella finanskrisen 2008. Priseffekten pa
ravaror styrs av inflationen och kan férsvinna under 2023 om inflationen sjunker.

Lantbrukets forutsattningar 2022

Likviditet och resultat

Redan under hosten 2021 6kade kostnaderna for flera av lantbrukets insatsvaror. Detta fortsatte tydligt i
samband med att Ryssland anféll Ukraina i mitten av februari 2022. D& det alltid tar en viss tid for
lantbrukaren att producera, leverera och sedan fa betalt for sina varor s& har d&ven behovet av réorelsekapital
okat kraftigt. Effekten av detta &r att likviditeten paverkas negativt dven om resultatet kan ligga kvar pa
samma niva som tidigare. Under 2022 har denna effekt varit pataglig inom samtliga driftsinriktningar. For det
genomsnittliga mjolkforetaget som beskrivs i rapporten har exempelvis kostnadssidan 6kat med 26 procent
vilket motsvarar 6kade kostnader med drygt 1 miljon kronor. De 6kade kostnaderna har féretagen omgaende
tvingats att hantera genom att bl.a. skjuta icke akuta kostnader pa framtiden. En annan atgérd &r att en viss
del av resultatet binds upp som rérelsekapital. D4 en stor del av den upplevda I6nsamheten baseras pa hur
likviditeten ser ut kan detta dven vara forklaringen till varfér lantbrukarna generellt i hostens
lantbruksbarometer 2022 upplever lonsamheten for 2022 som lagre &n vad de bokférda vardena och var
prognos visar.
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Krisstod

Da priset for insatsvaror steg kraftigt inom samtliga av lantbrukets driftsinriktningar under varen 2022 inférde
Regeringen ett krisstdd. Stodet baserades pa hur kostnadssidan utvecklat sig inom de olika
driftsinriktningarna. Krisstodet minskade till viss del den oro som fanns bland lantbrukarna och gav flera av
dem ett vdlkommet likviditetstillskott under hésten.

Till skillnad fran tidigare kriser, som exempelvis torkan 2018, var denna kris internationell. Det innebar att inte
bara insatsvarorna utan dven avrakningspriserna steg kraftigt. Bonde-kooperationen Arla insag detta tidigt
och héjde sitt avrdkningspris vilket har gjort mjdlkproducenter till vinnare 2022. Aven producenter inom
spannmal, gris, nét och kyckling har fatt 6kade avrakningspriser, &ven om de kom senare, vilket medfor att de
har natt battre resultat &n befarat 2022. Aggproducenterna har haft storst problem, da priserna pa dgg inte
dkat i takt med kostnadsutvecklingen. Orsaken &r ett svenskt dverskott. Aggproducenterna &r ddrmed den
jordbrukssektor som drabbats hardast av de stigande produktionskostnaderna.

Okade risker och investeringsvilja

Da insatsvarorna 6kat i pris sd medfor detta dven att jordbruksproduktionen nu sker med hogre risker. Nar en
gard inte lyckas med produktionen pa grund av torka, sjukdom eller bara otur ar numera ett betydligt hogre
kapital bundet i produktionen och kostnaden fér produktionsbortfall blir darfér betydligt hogre.

Skillnaden i Ionsamhet mellan jordbruksféretag inom samma driftsinriktning har 6kat under 2022. De kraftigt
volatila priserna under 2022 har dven de bidragit till detta. Nar pa aret man valt att kdpa in sina insatsvaror,
exempelvis konstgddning och diesel, likvdl som nar och om man bundit sitt spannmalspris kan paverka
resultatet vasentligt. De ékade riskerna medfér tyvarr i sin tur ocksd minskade investeringar. Aven
utvecklingen av byggkostnader paverkar investeringsviljan och sjalvférsérjningsgraden negativt. Detta
samtidigt som savéal mjolk- och dikor som antalet suggor succesivt minskat under en lang tid, vilket aterges
nedan, se graf 2. Ytterligare en orsak som paverkat investeringsviljan negativt i ar ar att flera lantbruksféretag
invantar kommande investeringsstod i den nya CAP-perioden som inleds forst vid arsskiftet.
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Graf 2: Grafen visar antalet mjélkkor, dikor och suggor under tidsperioden 2005-2021. Kalla: SJV
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Mjolkforetaget

Mjolkforetagens lonsamhet 6kade under 2021 och berdknas 6ka ytterligare under 2022. Detta efter att ha
legat pa en stabil, men relativt svag niva under flera ar. Anledningen till den 6kade l6nsamheten ar bade
att mjolkpriset 6kat snabbare dn kostnaderna samtidigt som det under 2022 dven betalats ut krisstod.
Under 2023 prognostiseras dock resultatet att falla tillbaka till 2021 ars niva av arbets- och
kapitalinkomst.

Det som ar gladjande for mjolkforetagen &r att avrakningspriset och da framforallt hos marknadsledaren, Arla,
ligger pa en hog niva. For 2021 lag Arlas mjolkpris pa 39,7 eurocent/100 kg mjolk vilket ar ca 9 procent battre
dn 2020. For 2022 har avrakningspriset fortsatt att stiga och jamfor vi de férsta 9 manaderna i ar jamfért med
foregdende ars betalning sa ligger det 39 procent hogre. Av detta utgor 10 procent av en dyrare eurokurs.
Aven flera av EU-stéden ékade pa grund av den lagre varderade kronan. Under &ret utbetalades ocksa
krisstod.

Den kostnadsfaktor som paverkar lonsamheten mest inom mjélkproduktion &r foderkostnaden. En hég
grovfodermangd med bra kvalitet ar alltid viktigt. Under 2022 har dock vadret med regionala problem av torka
medfort stora skillnader bade vad géller grovfodrets kvalitet och mangd. Detta, i kombination med att priserna
for bade proteinfoder och fardigfoder 6kat med ca 45 procent jdmfort med samma period féregaende ar,
innebér stora lokala skillnader gallande mjolkféretagens Iénsamhet. Krisstodet har darfor lokalt varit direkt
avgorande for vissa mjolkforetags likviditet under hosten.

Mjolkinvagningen 6kade under 2021. Under forsta halvaret 2022 har istéllet invagningen minskat med 1,6
procent for konventionell och 5,1 procent for ekologisk mjolkproduktion. Samma tendens géller antalet
forprovade platser som under 2021 6kade med 23 procent. Under forsta halvaret 2022 har de istéallet minskat
med 30-40 procent. De snabbt stigande kostnaderna har ocksa resulterat i besparingar i dyrt kraftfoder vilket
gjort att mjolk per ko minskat ndgot. Global Dairy Trade (GDT), den globala mejerihandeln, har hittills under
2022 gatt ner men handeln ligger anda éver 2021 ars niva. Marknaden bedéms just nu vara i balans d&ven om
det finns en tendens till minskad efterfragan.
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Utfall 2021

De totala intdkterna for mjolkféretagen 6kade med 9 procent. Bade intdkterna for mjolk och slakt inklusive
lagerforandring 6kade, en viss del av denna 6kning beror dven pa att RSV-vérdena for lagerinventering 6kade
med 10 procent. Kostnaderna 6kade samtidigt med 6,5 procent, vilket innebar att resultatet fére avskrivningar
Okade till 1467 tkr och att arbets- och kapitalinkomsten 6kade till 840 tkr.
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Graf 3: Grafen visar mjolkforetagens omséattning, resultat fore avskrivningar och arbets- och kapitalinkomst. For ar 2019-2021 visas
verkligt utfall, 2022 preliminart utfall och 2023 prognostiserat utfall.
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Prognos 2022 och 2023

Intékterna for mjolkforetagen prognostiseras 6ka med 33 procent under 2022, utan krisstodet inkluderat sa
bedoms intdkterna 6ka med 27 procent. Kostnaderna bedéms 6ka med 26 procent mot férgaende ar.

For 2023 ser vi en fortsatt stabil efterfragan, nagot lagre energikostnader, fortsatt hoga foderkostnader och
hogre ranteutgifter. Detta innebar att resultatet bedéms sjunka till 2021 ars niva. Utéver detta finns det risk
for en kraftig internationell lagkonjunktur, vilket skulle minska efterfragan pa mjélkpulver och darmed paverka
mjolkforetagen negativt. Till viss del skulle effekten lindras av den férsvagade kronan.

Vinstmarginal

Vinstmarginalen 6kade under 2021 och hamnade pa 25,2 procent jamfért med 22,7 procent for 2020. Under
2022 sa forvantas den oka ytterligare till 28,1 procent. Detta trots att omséattningen 6kat markant under aret.
Om krisstodet exkluderas sa sjunker vinstmarginalen till 24,4 procent.
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Graf 4: Grafen visar mjolkféretagens vinstmarginal. For ar 2019-2021 visas verkligt utfall, 2022 preliminart utfall inklusive krisstéd och
2023 prognostiserat utfall.
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Vaxtodlingsforetaget

L

Véaxtodlingsforetagens I6nsamhet 6kade under 2021 och berédknas 6ka ytterligare under 2022. Med kriget
i Ukraina och 6kad inflationstakt har spannmalsaret 2022 praglats av stor osdkerhet i omvérlden. Under
forsta halvaret 2022 skedde stora pris6kningar pa spannmal och oljevéxter, detta i kombination med héga
skordenivaer har gett ett bra utfall fér svenska vaxtodlingsforetag. Aven priset pa insatsvaror har okat
kraftigt under 2022, dar priset pa mineralgodsel natt nya toppnoteringar. Priserna har sjunkit tillbaka
nagot i och med att Ukraina startat upp exporten genom Svarta havet igen efter ett halvars blockad.

| Europa har skérdenivaerna under 2022 legat pa relativt hoga nivaer med en vara av god kvalité. Ryssland har
tagit rekordskordar av vete, men osékerhet rader kring vilka nivder som kommer att exporteras. De héga
skordarna pa norra halvklotet har gjort att spannmalspriset backat tillbaka nagot under andra halvan av 2022,
men generellt forvantas priset att ligga kvar pa fortsatt hdga nivaer under 2023. | Asien har Kina drabbats av
torka under sommaren, dar framfor allt risodlingen paverkats av minskad nederbérd. Skérdeprognosen for
majs ser ut att bli lagre an férvantat, bade i USA och Kina. Detta bidrar till att halla uppe vetepriserna da
majsen byts ut mot vete i foderblandningar.

Rysslands exportstopp pa naturgas har lett till stor obalans pa mineralgédselmarknaden. Manga
godselfabriker haller nere produktionen av mineralgédsel, vilket har medfoért en stor prisuppgang. Under
hosten 2022 noteras priser i Sverige pa Ns 27-4 Axan, pa en bit éver 10 kr/kg.

Oljepriset har under 2022 gatt upp till hoga nivaer, men i takt med den forvantade férsamrade ekonomiska
konjunkturen har priset fallit tillbaka under andra halvan av 2022. Den svaga svenska kronan medfér dock att
det svenska oljepriset inte har sdnkts i ndgon stor utstrackning.

Marknaden for ekologisk spannmal &r inte lika positiv som tidigare. Det beror pa att konsumentintresset inte
ar lika stort langre vilket paverkar priset pa ekospannmal. Av samma anledning har dven efterfragan pa
ekologisk djurproduktion minskat vilket i sin tur minskar efterfragan pa ekologisk spannmal ytterligare. |
dagsldget ar det inte heller forsvarbart att bestélla ekologisk spannmal langt bort da fraktkostnaden stigit
under konjunkturen 2021. | Sverige bérjar vissa ekoodlare att dra tillbaka areal efter en relativt stor
omlaggning de senaste aren.
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Utfall 2021

Vaxtodlingsféretagen dkar omsattningen med drygt 3 procent jamfoért med 2020. Kostnaderna 6kade med
knappt 2 procent under samma tid. Effekten innebdr att Idnsamheten, saval resultatet fore avskrivningar som
vaxtodlingsforetagens arbets-och kapitalinkomst, utvecklades positivt.
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Graf 5: Grafen visar vaxtodlingsféretagens omsattning, resultat fére avskrivningar och arbets- och kapitalinkomst. For ar 2019-2021
visas verkligt utfall, 2022 preliminart utfall och 2023 prognostiserat utfall.

Prognos 2022 och 2023

Prognosen for vaxtodlingsforetagen ar att omsattningen ékar med ca 32 procent under 2022. Det héga
spannmalspriset i kombination med goda skérdar av bra kvalité driver upp omséttningen. Aven kostnaderna
Okar, dar utgifter for drivmedel och handelsgddsel 6kar allra mest. Effekten blir att Idnsamheten vantas oka till
den hogsta nivan pa manga ar. Detta galler bade vaxtodlingsforetagens resultatet fére avskrivningar likval
som deras prognostiserade arbets- och kapitalinkomst for 2022

Prognosen for 2023 &r just nu att avrakningspriserna fér spannmal- och oljevaxter fortsatt kommer ligga pa
hoga nivaer. Detta beroende pa att lagren i forhallande till konsumtionen inte 6kar. Kostnadsmassan tros
ocksa Oka ytterligare under 2023. Da forvantas handelsgodsel som tidigare kopts in billigt och lagerhallits
vara slut, och i kombination med en allmén kostnadsinflation férvantas vinstmarginalen sjunka. Var
beddémning for 2023 ar darmed att I6nsamheten géllande vaxtodlingsféretagens arbets- och kapitalinkomst
sjunker tillbaka under 2023. | tillagg finns det &ven en prisdrivande effekt fran investerare som 2022 placerat
sitt kapital i ravaror. N&r varldsekonomin blir stabilare kommer dessa investerare formodligen att vélja mer
riskabla marknader vilket skulle innebara ett ldgre avrakningspris pa spannmal med 10-20 procent.
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Vinstmarginal

Vinstmarginalen 6kade under 2021 till 26,4 procent, vilket &r en 6kning med 1,5 procentenhet. Detta beror
delvis pa att man skot upp manga utgifter under pressen av dalig likviditet. Under 2022 férvantas
Idnsamheten &ka ytterligare. Aven vinstmarginalen bedéms 6ka till 30,3 procent, vilket motsvarar en 6kning
med 3,9 procentenheter. Detta beror pa att Idnsamheten férvdntas 6ka snabbare &n omséattningen.
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Graf 6: Grafen visar vaxtodlingsféretagens vinstmarginal. For ar 2019-2021 visas verkligt utfall, 2022 preliminart utfall inklusive krisstod
och 2023 prognostiserat utfall.
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Grisforetaget
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Grisféretagens lonsamhet 6kade under 2021 och berédknas 6ka ytterligare under 2022. Slutet av 2021
karakteriserades grisféretagen av generella kostnadsokningar. Dessa fortsatte att 6ka markant under
kvartal ett och tva 2022. Avrakningspriserna lag daremot initialt i stort sett still och héjdes forst under
andra kvartalet 2022. Det resultattapp som fanns under forsta halvaret har till stora delar ratats ut av
6kade avrakningspriser under andra halvaret. Med det inférda krisstédet blir effekten att I6nsamheten
6kar under 2022.

| Europa har grisféretagen métt samma kostnadsokningar och bedémningen &r att produktionen kommer
minska mellan 2 - 10 procent i Europa, medan Kina kommer att 6ka sin produktion. Manga lander i Europa star
ocksa infor en fordndring géllande djurskyddet och djurvélfarden dar Sverige for narvarande ligger langt fram.

Svenska konsumenter har ett gott fortroende for svenskproducerad gris och under 2021 6kade den svenska

produktionen och sjalvférsorjningsgraden, medan importen minskade. Under de senaste aren har de svenska
avrakningspriserna legat hogre an de danska och europeiska, vilket visas i diagrammet nedan. Képmdnstret

har dock &ndrats ndgot under aret da efterfragan pa charkprodukter har 6kat.
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Graf 7: Grafen visar avrakningspriserna, i euro/100kg, for griskott i Sverige, Danmark och EU under de 4 senaste aren.
2022-42 motsvarar exempelvis vecka 42 ar 2022. Kalla: Jordbruksverket
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Omséttningen 6kade med 11 procent jamfort med 2020 vilket beror pa hogre avrakningspriser pa griskott.
Kostnadssidan har 6kat med 12,5 procent, vilket priméart kopplas till 6kade kostnader for foder och handels-
godsel. Resultatet fore avskrivningar 6kade till 1857 tkr och arbets-och kapitalinkomsten 6kade till 928 tkr.
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Grafen visar grisforetagens omsattning, resultat fére avskrivningar och arbets- och kapitalinkomst. For ar 2019-

2021 visas verkligt utfall, 2022 preliminart utfall och 2023 prognostiserat utfall.
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Prognos 2022 och 2023

Omsattningen for griskottsforetag bedéms under 2022 6ka med 22 procent, respektive 17 procent om
krisstodet exkluderas. Huvudorsaken ar 6kande avrakningspriserna for griskott. Kostnaderna férvantas enligt
prognosen 6ka med 21 procent. Detta beror till stérsta delen pa 6kade kostnader for foder, stré och godning.
Aven energikostnader 6kar men de star endast fér en mindre del av omséttningen och paverkar darfér inte
lika mycket. Prognosen for 2022 ar att saval resultatet fore avskrivningar som grisféretagens arbets- och
kapitalinkomst kommer att 6ka jamfort med 2021.

Enligt prognosen for 2023 véntas avrakningspriserna for gris att folja prisutvecklingen pa spannmal vilket
resulterar i en liten 6kning av omsattningen. Atgangen av griskott bedoms inte att paverkas negativt av samre
ekonomi hos konsumenten utan efterfragan forvantas vara stabil. Kostnaderna for foder bedéms ligga kvar pa
nuvarande hdga nivaer. Rantekostnaderna vantas 6ka markant medan stro, energi, handelsgddsel och 6vriga
omkostnader endast bedéms 6ka nagot under 2023. Nér det géller Ionsamheten sa beddms resultatet fore
avskrivningar att minska jamfort med 2022. Arbets-och kapitalinkomsten bedéms att sjunka ytterligare, da
detta matt dven innehaller rantekostnader som foérvéntas 6ka under 2023.

Vinstmarginal

Under 2021 minskade vinstmarginalen med 0,5 procentenheter till 15,6 procent. Detta trots att resultatet i
kronor fore avskrivningar 6kade. Detta beror pa att omséattningen procentuellt kade &nnu mer. Under 2022
prognostiseras vinstmarginalen till 15,8 procent. Aven om vinstmarginalen ar férhallandevis konstant s&
dndras de bakomliggande siffrorna da saval omsattningen som resultatet fére avskrivningar ékar. Om
krisstodet exkluderas faller istéllet vinstmarginalen till 12,3 procent.

Vinstmarginal gard med grisproduktion
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Graf 9: Grafen visar mjolkforetagens vinstmarginal. Fér ar 2019-2021 visas verkligt utfall, 2022 preliminart utfall inklusive
krisstdd och 2023 prognostiserat utfall.
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Notkottsforetaget
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No6tkottsforetagens Ionsamhet 6kade under 2021, men berdknas under 2022 att sjunka nagot nér det
géller arbets- och kapitalinkomst. Krisstodet har varit en viktig faktor for nétkéttsproduktionen och
medfor att resultatet fére avskrivningar for 2022 beréknas att ligga i niva med 2021.

Under forsta halvaret 2022 har den svenska konsumtionen av nétkott 6kat med ca 3,5 procent jamfért med
samma period 2021. Den svenska produktionen har minskat ndgot medan importen har ékat med ca 10
procent mot 2021. Importékningen kan kopplas till 6kade restaurangbesok efter att Coronapandemin mattats
av. Den svenska marknadsandelen minskar ddrmed och konsumtionsékningen tacks av importerat nétkott,
nagot som kan befaras fortsatta i takt med hushallens mer anstrangda ekonomi. Med sédmre ekonomi for
hushallen férvéantas det dven bli svarare for producenter att sélja genom egna kanaler direkt till konsument
och den tidigare efterfragan pa de finare styckdetaljerna har borjat att mattas av.

Avrakningspriserna fran de svenska slakterierna steg kraftigt i bérjan av 2022 men har darefter stagnerat, och
EU:s avrakningspriser foljer i stort sett samma utveckling. Kronans férsvagning mot Euron goér dock att de
europeiska priserna ndrmar sig de svenska priserna. Skillnaden i pris mellan importerat och svenskt notkott
blir ddrmed mindre.

| vissa delar, framforallt i sydostra Sverige, har torkan paverkat grovfoderskérdarna negativt. Samre tillgang
av eget grovfoder i kombination med det hoga kostnadslaget gor att en del ungnétsuppfodare ar tveksamma
till att fylla alla platser infor vintern. Osdkerhetsfaktorerna framover ar stora, vilket gor det svarare att planera
for investeringar i produktionen. Nagot som daremot kan tala for 6kad investeringsvilja ar sjosattandet av nya
CAP, EU:s gemensamma jordbrukspolicy, som ger mer méjligheter till investeringsstod.
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Utfall 2021

Omséttningen i notkottsforetagen 6kade 2021 med 10 procent jamfort med 2020, vilket framforallt beror pa
hogre avrakningspriser. Kostnaderna 6kade 3 procent jamfért med 2020, framst pa grund av 6kade foder- och
energipriser. Resultatet fére avskrivningar 6kade med ca 150 tkr till 625 tkr och arbets- och kapitalinkomsten
okade till 311 tkr.
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Graf 10: Grafen visar notkottsforetagens omséattning, resultat fore avskrivningar och arbets- och kapitalinkomst. For ar 2019-2021 visas
verkligt utfall, 2022 preliminart utfall och 2023 prognostiserat utfall.

Prognos 2022 och 2023

Enligt prognosen vantas notkottsforetagens intakter att 6ka 17 procent 2022 jamfért med 2021. Detta framst
som en foljd av hogre avrékningspriser, men ocksa pa grund av det inférda krisstddet och en hogre Eurokurs
som gynnat flera av EU-stoden.

Kostnaderna beddéms 6ka med 24 procent. Detta ar frdmst drivet av dyrare inkép av livdjur och 6kade
foderkostnader savél som o6kade rantekostnader.

Stigande rantor forvantas paverka resultatet for 2023. Sdmre konjunktur gor antagligen restaurangbesoken
farre och darmed minskar troligen importen. Avrakningspriserna kan 6ka nagot men genom avsaknad av
krisstod forvantas 2023 ge en lagre arbets-och kapitalinkomst &n bade 2021 och 2022.

Vinstmarginal

Vinstmarginalen for 2021 blev 27,4 procent. Detta motsvarar en 6kning med 5,9 procentenheter jamfort med
2020. Under 2022 sjunker vinstmarginalerna till 21,9 procent. Om krisstddet exkluderas faller vinstmarginalen
ytterligare till laga 19,5 procent.
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Graf 11: Grafen visar notkottsforetagens vinstmarginal. For ar 2019-2021 visas verkligt utfall, 2022 preliminart utfall inklusive krisstod
och 2023 prognostiserat utfall.
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Samlat resultat 2021 och 2022 alla produktionsgrenar

Mjoélk: Mjolkféretagens [6nsamhet 6kade under 2021 och berdknas 6ka ytterligare under 2022. Anledningen till
den 6kade I6nsamheten ar bade att mjolkpriset 6kat snabbare &n kostnaderna samtidigt som det under 2022
dven betalas ut ett krisstéd pa grund av de férdyrade insatsvarorna. Under 2021 6kade vinstmarginalen till
25,2 procent. Trots att intdkterna 6kat markant under 2022 sa vantas arets vinstmarginal att 6ka till 28,1
procent.

Vaxtodlingen: Vaxtodlingsféretagens I6nsamhet 6kade under 2021 och berdknas 6ka ytterligare under 2022.
Under forsta halvaret 2022 skedde stora prisokningar pa spannmal och oljevéxter, detta i kombination med
héga skérdenivder har gett ett bra utfall fér svenska véxtodlingsféretag. Aven priset pa insatsvarorna har ékat
kraftigt under 2022, dér priset pa mineralgddsel och diesel natt nya toppnoteringar. Vinstmarginalen ékade
under 2021 till 26,4 procent. Under 2022 férvantas vinstmarginalen 6ka ytterligare till 30,3 procent.

Gris: Grisforetagens lonsamhet 6kade under 2021 och berdknas 6ka ytterligare under 2022. Slutet av 2021
karakteriserades grisforetagen av generella kostnadsokningar. Dessa fortsatte att 6ka markant under forsta
halvan av 2022. Avrakningspriserna lag daremot initialt i stort sett still och hojdes férst under andra kvartalet
2022. Det resultattapp som fanns under forsta halvaret har till stora delar ratats ut av 6kade avrakningspriser
under andra halvaret. Till detta har krisstodet tillkommit, vilket ger effekten att Ionsamheten okar istallet for
minskar under 2022. Vinstmarginalen blev 15,6 procent for 2021, vilket &r en 6kning med 0,8 procentenheter
jdmfort med 2020. Under 2022 6kar saval omsattningen som resultatet efter avskrivningar, vilket medfér att
vinstmarginalen i stort sett forblir oférandrad och hamnar pa 15,8 procent.

No6tkott: Notkottsforetagens Ionsamhet 6kade under 2021, men berdknas under 2022 sjunka nagot nar det

géller arbets- och kapitalinkomst. Krisstddet har varit en viktig faktor for nétkottsproduktionen och medfor
att resultatet foére avskrivningar 2022 berdknas att ligga i niva med 2021. Vinstmarginalen sjonk under 2020
men steg under 2021 till 27 procent. Under 2022 sjunker den aterigen till 22 procent. Detta beror framfér allt
pa stigande omséttning.
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Graf 12: Grafen visar féretagens arbets-och kapitalinkomst inom driftsinriktningarna mjélk, gris, vaxtodling och notkott.
Arbets- och kapitalinkomsten skall tacka egen 16n for nedlagda timmar, skatt, avkastning pa eget kapital och vinst. For ar
2019-2021 visas verkligt utfall, 2022 preliminart utfall och 2023 prognostiserat utfall.
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Graf 13: Grafen visar féretagens vinstmarginal inom driftsinriktningarna mjolk, gris, vaxtodling och nétkétt. Vinstmarginalen ska racka
till framtida investeringar (avskrivningar), uttag av egen |6n, skatter, ranta pa eget kapital samt vinst. For ar 2019-2021 visas verkligt
utfall, 2022 preliminart utfall och 2023 prognostiserat utfall.
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Lantbrukets framtid

Infor 2023 har riskerna borjat torna upp sig samtidigt som bade vinstmarginaler och arbets- och
kapitalinkomster for de olika driftsinriktningarna férvéantas forsamras. Riksbanken vidtar atgarder for att
vanda inflationen men hushallen far en allt stramare ekonomi. Detta férvantas leda till forandrade képmonster
hos konsumenterna och minskad investeringsvilja hos lantbruken.

Detta medfor att lantbrukarna i hogre utstrackning behover:

Arbeta systematiskt med sin riskhantering genom likviditets- och resultatplanering, samt ha en
strategi for att undvika dyra inkép som sedan tvingas séljas billigt.

Se oOver sina kostnader och intakter och utifran nya prisnivaer [6pande utvardera om nya taktiska
stéllningstaganden bér genomforas.

Ha en tydligare strategi kring sin energiférbrukning, dar bade energibesparing och investering for
egen energi-produktion blir viktiga punkter.

Ga igenom hur den nya CAP-reformen som trader i kraft 2023 paverkar det egna lantbruksféretaget.

Prioritera sina investeringar for den kommande 5-arsperioden. | samband med arsskiftet sa
tillkommer &ven nya investeringsbidrag som mojliggér delfinansiering.
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